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SPAIN, KINGDOM OF*

MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO
SOBRE EL INTERCAMBIO DE
INFORMACION ENTRE LA COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DE MADRID Y LA SECURITIES AND
FUTURES COMMISSION DE TAIPEI

Firmado el dia 7 de noviembre de 1997
Entrado en vigor el dia 7 de noviembre de 1997

La Securities and Futures Commission de
Taipei (SFC) es la autoridad nacional
responsable de la regulacién de los mercados
de valores y futuros bajo su jurisdiccién, y la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
Madrid (CNMV) es la autoridad publica
responsable de la regulacién de los mercados
de valores y futuros bajo su jurisdiecién.

La SFC yla CNMV (“en adelante denominadas
las Signatarias”) reconocen el crecimiento de
la actividad internacional en los mercados de
valores y de futuros de ambasg jurisdicciones y
la correspondiente necesidad de cooperacién
mutua entre las Signatarias.

Las Signatarias entienden que, dado que la
participacién internacional en los mercados de
valores y de futuros continia aumentando, se
ha hecho cada vez mas importante establecer
conciertos para el intercambio eficaz entre las
Signatarias de la informacién publica
contenida en los archivos de sus respectivas
Comisiones o que esté disponible por otras vias,
con el fin de ayudarse mutuamente para
asegurar el cumplimiento de las leyes, normas
y reglamentos de ambas jurisdicciones
relativos a los mercados de valores y de futuros.
Esta cooperacién servira para mejorar la
proteccién de los inversores, para ayudar a
fortalecer la adecuada supervisién y la
regulacion eficaz de los mercados de valores y
de futuros, para mejorar la supervisién de las
transacciones transfronterizas de productos de
los mercados de valores y de futuros y para
impedir las practicas fraudulentas y
prohibidas, protegiendo de esta forma la
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integridad de los mercados de valores y de
futuros.

Las Signatarias acuerdan estudiar con
atencién y rapidez cualquier solicitud de
informacién que reciban de la otra en relacién
con lo descrito en el apartado 3 anterior. Con
el fin de facilitar la oportuna tramitacién de
las solicitudes, las Signatarias acuerdan
nombrar a personas de contacto en la forma
designada en el Apéndice anexo.

Este Memorandum representa un paso
importante en la mejora de la colaboracién
entre las Signatarias en orden a la supervisién
de sus respectivos mercados. Las Signatarias
confian en una relacién fructifera y acuerdan
en principio negociar de buena fe medidas
adicionales relacionadas con el intercambio de
informacién, si dichas medidas se consideran
necesarias u oportunas.

El presente Memorandum entrara en vigor en
la fecha de su firma. -

EN TESTIMONIO DE LO CUAL los abajo

firmantes, debidamente apoderados, firman el
presente Memorandum.

Formalizado en Taipei a 7 de noviembre de

1997 por triplicado en los idiomas chino, espafiol e
inglés, cada texto es igualmente auténtico. En caso

de que surja cualquier controversia en la
interpretacion del protocolo, prevalecerd en texto

en inglés.

Por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores
de Madrid

[Signed]
Juan Ferndandez-Armesto
Presidente

Por la Securities and Futures

Commission de Taipei
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[Signed]
Daung-Yen Lu
Presidente

APENDICE
PERSONAS DE CONTACTO

Comisién Nacional del Mercado de Valores de
Madrid

D. Pablo Rivera

Jefe de Relaciones Internacionales
Comisi6én Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid. ESPANA

Tel: 34-91 585 15 11

Fax: 34-91 319 33 73

The Securities and Futures Commission de Taipei

D. Chih-cheng Li

Deputy Director

Office of International Affairs
Securities and Futures Commission
Ministry of Finance

85, Section 1, Hsin Sheng South Road
Taipei, TAIWAN

Tel: 8862 8773 4161, 8873 4142

Fax: 8862 3963 4146, 8873 4143
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MEMORANDUM OF UNDERSTANDING ON THE EXCHANGE OF
INFORMATION BETWEEN THE SECURITIES AND FUTURES
COMMISSION IN TAIPEI AND THE COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES IN MADRID

Signed on November 7, 1997

Entered into force on November 7, 1997

1. The Securities and Futures Commission in Taipei (SFC) is the national authority
responsible for regulation of both securities and futures markets in the jurisdiction
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that it governs, while the Comisién Nacional Del Mercado De Valores in Madrid
(CNMYV) is the federal authority responsible for regulation of both securities and
futures markets in the jurisdiction that it governs.

The SFC and the CNMV (“hereinafter referred to as the Signatories”) recognize the
increasing international activities in the securities and futures markets of both
jurisdictions, and the corresponding need for mutual co-operation between the
Signatories.

The Signatories believe that, as international participation in securities and futures
markets continues to grow, it has become increasingly important to establish ar-
rangements for the Signatories to efficiently exchange public information contained
in their respective Commission’s files or otherwise available, in order to assist each
other in securing compliance with the laws, regulations and rules of both jurisdic-
tions relating to securities and futures markets. This should serve to improve the
protection of investors, to help strengthen the adequate supervision and effective
regulation of the securities and futures markets, to enhance the supervision of cross-
border transactions in securities and futures markets products, and to prevent fraudu-
lent and other prohibited practices, thus protecting the integrity of the securities
and futures markets.

The Signatories agree to consider carefully and promptly each request for informa-
tion from the other as described in paragraph 3 above. In order to facilitate the
timely processing of requests, the Signatories agree to appoint contact persons as
designated in the attached Appendix.

This Memorandum represents an important step towards improving cooperation
between the Signatories in the supervision of their respective markets. The Signa-
tories look forward to a productive relationship, and agree in principle to negotiate
in good faith additional measures relating to the exchange of information should
such measures prove necessary or appropriate.

This Memorandum will enter into force on the date of signature.

IN WITNESS WHEREOF the Undersigned, being duly authorized, have signed this

Memorandum.

Done in Taipei on the 7th day of November, 1997 in triplicate in the Chinese, Span-

ish and English language, each text is equally authentic. In case of any discrepancy in
the interpretation of the Memorandum, the English text shall prevail.

For the Securities and Futures For the Comisién Nacional Del
Commission Mercado De Valores

1n Taipei in Madrid

[Signed| [Signed]

Daung-Yen Lu Juan Ferndndez-Armesto
Chairman Chairman
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APPENDIX
CONTACT POINTS
The Securities and Futures Commission in Taipei:

Mr. Chih-cheng Li

Deputy Director

Office of International Affairs
Securities and Futures Commission
Ministry of Finance .
85, Section I, Hsin Sheng South Road
Taipei, Taiwan, ROC

Tel: 886-2-877-34161; 877-34142

Fax: 886-2-396-34146; 877-34143

The Comision Nacional Del Mercado De Valores in Madrid:

Mr. Pablo Rivera

Head of International Relations

Comisién Nacional Del Mercado De Valores
Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Spain

Tel:34-91 585-15-11

Fax:34-91 319-33-73
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